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Is giicii piyasasinin giiglii seyrini siirdiirdiigiine isaret eden verilerin Fed'i beklenenden

daha uzun sure sahin kalmaya zorlayabilecegi endisesi satig baskisi yaratti

Ulkemizde Kahramanmaras merkezli meydana gelen ve
¢ok genis ¢apta hissedilen deprem felaketinin derin
liztintdsy iginde, hayatini kaybedenlere Allah’tan rahmet,
yaralilarimiza acil sifalar diliyoruz.

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari haftanin son iglem ginini, ABD'de
acgliklanan istihdam verilerinin faiz oranlarinin yiksek
kalmaya devam edecegi ve Fed’in faiz artiglarina erken
ara vermeyecegi endisesi yaratmasiyla saticili seyretti.

Makro veriler cephesinde, ABD'de tarim disi istihdam
verisi beklenti olan 188.000 uUzerinde 517.000 ile
beklentilerin oldukga Uzerinde bir performansa isaret etti.
Ocak ayinda tarim digi istihdam 517 bin kisi artarken,
issizlik orani %3,4 ile 50 yili askin slrenin en dusuk
seviyesine geriledi. Ocak ayinda ulkede ortalama saatlik
kazanclar ise beklentilere paralel artti. Aralik ayinda 223
bin olarak agiklanan tarim digi istihdam artisi 260 bine
revize edildi. Enflasyon goérinimd agisindan  kritik
onemdeki ortalama saatlik kazanglar ise beklentilere
paralel geldi. Verilere gére Ocak ayinda ortalama saatlik
kazanclar bir dnceki aya goére %0,3 artti. Yilllk bazda
artis ise %4,4 oldu. Ortalama saatlik kazanglarda yillk
artis beklentisi %4,3 olmustu. Ocak ayinda Ulkede
issizlik orani %3,4 ile %3,6'k beklentinin altinda kaldi.
%3,4'lUk issizlik orani 1969'dan bu yana en disik igsizlik
orani olarak kaydedildi. Agiklanan istihdam raporunda is
glcu piyasasinin glgli seyrini strdurdigune isaret eden
verilerin Fed'i beklenenden daha uzun sure sahin
kalmaya zorlayabilecegi endisesi pay piyasalarinda satis
baskisi yaratti.

Ote yandan, ABD'de ISM imalat digi endeksi Ocak
ayinda aylik bazda 6 puanlik artigla 55,2'yve c¢ikarak
beklentileri geride birakarak, hizmet sektérindeki
blyimeye isaret etti.

Tahvil faizleri cephesinde ise, 06ne c¢ikan indirim
beklentileri 1siginda ABD 10 yilhk tahvil getirileri 14,1
puan artarak %3,53 seviyesine yukselirken 2 yillik tahvil
getirilerinde ise 20,7 puanlik bir artis oldu ve %4,31
seviyesinde islem gérdld. VIX endeksi de 0,40 puan
dususle 18,33 seviyesine geriledi.

ABD endekslerinde Nasdaqg onculiginde sert satislar
g6zlemlendi. Dow Jones endeksi %0,38 azalisla
33.926,01 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,04
azalarak 4.136,48 puana ve Nasdaq endeksi %1,59
kayipla 12.006,96 puana geriledi. Endekste tim sektorler
gunu kayipla tamamlarken tiketim %3,11,
telekomUnikasyon %2,22 ve altyapi %2,07 deger

kaybiyla tamamladi. Persembe gunu seans
kapanisinda bilango duyuran sirketlerden Apple
%2,43 primlenirken, Amazon %8,45, Ford %7,61
Starbucks %4,44 deger kaybetti. Avrupa borsalari ise,
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve Avrupa Merkez
Bankasinin (ECB) faiz artinm kararlarinin etkisiyle
haftanin son islem guninu karisik seyirle tamamladi.
Merkez bankalarinin parasal sikilastirma kararlari
sonrasinda Stoxx Europe 600 %1,04 artisla 460,42
puana ulasti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,76
artarak 7.901,80 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,94'10k artigla 7.233,94 puana yikseldi. Ote
yandan, Almanya'da DAX endeksi %0,21 azalarak
15.476,43 puandan, italya'da FTSE MIB 30 endeksi
ise %0,55'lik gerileyerek 26.950,74 puandan kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalari cephesinde ise genel olarak
saticili  seyir goéruliyor. Piyasalardaki gérinimuin
temelinde ABD hava sahasindaki Cin'e ait "casus
balonun" dusurtilmesine iligkin haber akiglari etkili
oluyor. Ayrica Cin’de geri agilma politikasindaki talep
artisinin  henliz beklentileri kargilayamamasi ve
teknoloji sektord bilangolarinin ekonomik yavaslama
gérindmindn  talep cephesindeki yansimalarini
ortaya koymasinin da etkili oldugunu sdyleyebiliriz.
Shanghai %1,01, Hang Seng endeksi %2,16, Kospi
%1,12, Nifty 50 endeksi ise 0,43 oraninda saticili
islem gorlyor. ABD vadeliler cephesinde de negatif
seyir goruluyor.

Bugin ABD’de veri akisi sakin seyredecek. Euro
Bolgesi cephesinde ise Sentix yatinmci guveni ve
perakende satislar verileri takibimizde olacak.
Hatirlanacagi tUzere Ocak ayl Sentix yatirrmci guveni
verisi aylik bazda 3,49 puan artisla -17,50 seviyesine
yukselmisti. Kasim ayi perakende satiglar verisi de
yillik bazda %2,8 dislUs kaydetmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta Fed Baskani Powell'n Sali guni
sempozyumda para politikasina iliskin olasi
mesajlari yatirrmcilarin odaginda olacak. Makro
veriler cephesinde ise, ABD’de dis ticaret dengesi,
haftalik issizlik maasi bagvurulari, Michigan tiketici
glveni ve butge dengesi verileri takip edilecek.
Euro Bolgesi'nde ise Sentix yatirrmci glveni ve
perakende satiglar verileri izlenecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 339260 ¥ -038% W -007% & 122% A& @ 212%
Nasdaq 12,0070 W -159% A& 430% & 128%% A& 14.59%
S&P 500 Vadeli* 41478 W -104% & 177% & 598% & 7.13%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 154764 ¥ -021% & 227% & 462% & 0 998%
FTSE 100 7,901.8 & 1.04% & 181% & 229% A 5.18%
MSCI Europe 19101 W -035% A 145% & 378% A& 8.97%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 32634 W -068% & 111% & 275% & 0 6.17%
Kospi 24804 & 047% & 048% & 554% & 1091%
Hong Kong* 21,6605 ¥ -136% W -402% & 127% A& 9.72%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,8419 & 138% & 125% & 016% W -048%
IDX Composite - Endonezya 6,911.7 & 031% & 068% & 334% & 0.75%
TAIEX - Tayvan 156027 & 005% & 591% & 576% A& 10.77%
MSCI GOU Asya 5646 W -050% W -103% & 283% & @ 9.95%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 49976 & 516% W -446% W -335% W -8.75%
MOEX - Rusya 22483 & 0.21% & 376% & 426% & 472%
WIG - Polonya 61,4659 & 016% A 038% A 017% A 6.64%
Prag SE - Prag 13551 A& 023% A& 263% A 6.62% & 12.36%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,049.1 &  0.32% v -202% & 338% A 9.15%
Merval - Arjantin 2393700 W -381% W -846% A 1096% & 20.07%
Tel Aviv 35 - israil 18340 & 1.78% & 290% & 0.74% A 2.06%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,7018 ¥ -0.76% W -1.11% & 051% & 2.13%
FTSE/JSE All - Endonezya 80,2409 A 055% W -033% A 242% & 9.03%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,3829 & 052% & 0.76% & 183% & 1.63%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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BIST 100 endeksinin kiiresel risk istahinda azalma ve yurt iginde genis kesimde
yasanan depremin etkisiyle saticili baglangi¢ yapabilecegini diisiiniiyoruz

Duin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

BIST 100 endeksi, yatay baslangic yaptigi Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
haftanin son islem guninl bankacilik sektori Kapanis 4,9976 4,109.6 8,1155
onderliginde gelen sert tepki alimlarinin Giinliik Deg. A 516% A 857% A 3.96%

desteginde gini %5,16 deger kazanarak

. ) Haftalik Deg. W -4.46% W -453% W -4.76%
4.997,63 puandan tamamladi. Sektér endeksleri ;
. Yillik Deg. v -929%  W-1826% W -8.86%
arasinda en ¢ok kazandiran bankacilik sektoru |
. . - T Haci i TL 97.7 15.7 42.0
olurken, tek kaybettiren ise madencilik sektéril acim (mibar T4
oldu. Bankacilik endeksi %8,57, sanayi endeksi Glinliik Deg. v LTASL VLB W -1085%
%3,96, holding endeksi ise %6,04 deder kazand. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1119 187 493
BIST 100 endeksinin toplam islem hacmi 97,7 Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 1266% W-1578% W -14.88%
milyar Iira dUZGyinde ger99k|e$ti- *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Bugiin ne bekliyoruz?

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Yurt ici piyasalara iliskin olarak, BIST 100 Tiirkiye Kapanigi ~ Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
endeksinin kuresel benzerlerinde hakim olan $TL 188224 188240 A 00%
negatif gérinim ve yurt icinde genis kesimde € 10832 10792 v 03
yasanan depremin etkisiyle saticili baslangic s 13081 13175 A 0%
yapabilecegini dusunuyoruz. Altin 18763 18760 v 00w

Nasdag* 12,705.3 12,729.4 F's 0.19%

Yurt icinde buglin saat 10:00'da TCMB Ocak ayi
enflasyon  degerlendirmesini  takip  ediyor
olacagiz. 14:30’da ise TCMB Ocak ayl Reel Kur
Endeksi’'ni agiklayacak.

Gelecek giindemde neler var?

Degisimler 03/02/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg

Sali gunu yurt icinde hazine nakit dengesi verisi Trkye2Yilk 4362 @ 328% @ 738% @ -11% @ -110%
izlenecek. Hatirlanacagi Uzere Aralik ayi verisi
108,3 milyar TL acik olarak gerceklesmisti. Ayrica
cuma gunu issizlik ve sanayi Uretimi verileri takip
edilecek. Sanayi Uretimi Kasim ayinda %1,1
azalmigti.

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye 5 Yillik 5100 @ 331% @ 575% @ 13% @ -36%

Tiirkiye 10 Yillik 5421 @ 36™% @ 255% @ 107% @ -13%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Cuma gunu ABD’de agiklanan guglu tarim digi
istihdam verisi Fed toplantisi sonrasi olusan
olumlu havayi tersine gevirdi. Hafta iginde 1,10'un

lizerini test eden EUR/USD paritesi Cuma giink Tehvil Verim Egrsi & Haftalk Degism

istihdam verisinin ardindan dususe gecgerek o ”

1,09'un da altina geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 I l . *

de istihdam verisinin ardindan yonunu yukariya 1600 . . 0

cevirdi. Hafta icinde %3,33’lere kadar ¢ekilen ABD 1000 .

10 yilhklar haftayr %3,50'den tamamladi. Avrupa » -

tarafinda da tahvil faizlerinde 10 baz puan

Uzerinde yukseligler gozlemlenirken Almanya ve 1o 0

ingiltere 10 yilliklari sirasiyla %2,18 ve %3,06 500 20

seviyelerine yukseldi. o .
1y 2y 3y ay S5y 6Y 8y 107

Azalan risk istahina bagl olarak Turkiye'nin 5 Do by - koo 7ML A0S

yillik CDS risk primi 528 baz puana yukselirken

Hazine’nin Eurobond faizleri de tim vadelerde

yukselis kaydetti. Eylul 2033 vadeli gosterge

Eurobond faizi 20 bp artigla %8,99 seviyesine Ddnem Aralk22 | Ocak23 | 030023

yukseldi. Yurtici tarafta Ocak ayi enflasyon verileri Dénem Sonu TIREF Endeksi| 167017 | 168387 | 1686.08

takip edildi. 2 yil vadell, goste_rge tahvil bilesik falz! Ayl Ortalama 9,56 0% | 95%%

3"bp azallgla_%l_o_,df_ga gerilerken, 10 yil vad(?ll Ginlik TLREE Oran 978

gosterge tahvil faizi ise 9 puan artarak %10,84’e —

yukseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazari islem PPK Toplat Tahi 23 jubat 203 Pergrnbe

hacmi ise 4,3 milyar TL’ye geriledi.

TL likidite tarafinda TCMB 60 milyar TL’lik haftalik

repo déniisiini ayni miktarda yenilerken, API ile

haftallk repo fonlama tutari 225 milyar TL

seviyesine yukseldi. Ayni gin valorli swap TCMB Tarafli Yasayan Swap islemleri Dagilimi

islemlerinden 13 milyar TL ilave fonlama sagladi. (milyar TL)

TCMB swap islemleriyle piyasaylr fonlamaya 0 o

devam ederken, Cuma gunu itibariyla yasayan E )

swap islemleri  toplami  onceki haftaya B B3

gore yaklasik 4 milyar TL azalarak 890,1 milyar 700,000

TL seviyesine geriledi. Swap ve haftalik repo dahil g%g%

toplam fonlama tutari onceki haftaya goére 31,7 400,000

milyar TL artarak 1,115 trilyon TL seviyesinde i%g% 3 3 2 g -

olustu. 100,000 I 3 a o~ s 8
’ Déviz/TLihale  Altun/TL ihale Altin /TL Ddviz/TL

Kotasyon Kotasyon

m27.0ca m3.5ub
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Yurt ici Haberler

Ocak ayinda TUFE aylik artisi %6,65 ile

beklentilerin  oldukga Uzerinde kalmasina
karsin, ylksek bazin destegiyle yillik
enflasyonda duslis trendi korundu. Ekim

2022'de %85,51 ile tepe yapan yillik TUFE
orani, bu yilin Ocak ayinda %57,68’e geriledi.
Gida fiyatlari hem islenmis hem de islenmemis
tarafta aylk bazda hizlanirken; bazin
destegiyle yillik bazda gerileme yonunde kaldi.
islenmemis gida fiyatlarindaki aylik artis %9,22
ile gegen yilin Nisan ayindan sonra en yuksek
artisa isaret etti. islenmis tarafta da, gecen yilin
son ayinda %2,23’e gerileyen aylik artis orani

Ocak'ta %4,72’e c¢iktl. Toplam gida aylik
enflasyonu  %6,92 ile ylksek oranda
gerceklesirken; gecen vyilin Ocak ayinda

kaydedilen %11,11’lik artis karsisinda, yillik
enflasyonu %76,78’ten %70,12’e gerileyebildi.

Bilgi Teknolojileri ve iletisim
Kurumu’ndan vyapilan acgiklmaya gore
internet  erisim hizmetlerinin  satis ve
pazarlamasina yonelik gelen sikayetler
Uzerine yurGtilen idari surecin
tamamlandigi ve bu eylemi gerceklestiren
sirketlere 51,5 milyon TL idari para cezasi
uygulandigi duyuruldu.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, bugin tahvil
ihalesi gerceklestirecek. Bakanlhigin
yayimladigi i¢ bor¢ ihrag takvimine gore,
ihalede, 2 yil (665 gun) vadeli, 6 ayda bir
yuzde 4,65 kupon 6demeli sabit kuponlu
devlet tahvili yeniden ihrag edilecek.

Yurt Dis1 Haberler

ABD'de tarim disi istihdam verisi beklenti
olan 188.000 Uzerinde 517.000 ile beklentilerin
oldukgca Uzerinde bir performansa isaret etti.
Ocak ayinda ulke ekonomisinde tarim disi
istihdam artisi 517 bin oldu. Boylelikle UGlkede
Temmuz 2022'den bu yana en yuksek istihdam
artisi kaydedildi. Ocak ayinda ulkede ortalama
saatlik kazanglar ise beklentilere paralel artt.
Aralik ayinda 223 bin olarak agiklanan tarim
digi istihdam artisi 260 bine revize edildi.
Enflasyon goérinimuU agisindan kritik Gnemdeki
ortalama saatlik kazanclar ise beklentilere
paralel geldi. Verilere gbére Ocak ayinda
ortalama saatlik kazanclar bir 6nceki aya goére
%0,3 arttl. Yillk bazda artis ise %4,4 oldu.
Ortalama saatlik kazancglarda vyillik artis
beklentisi %4,3 olmustu. Ocak ayinda ulkede
issizlik orani %3,4 ile %3,6'hk beklentinin
altinda kaldi. %3,4'luk igsizlik orani 1969'dan
bu yana en dusuk issizlik orani olarak
kaydedildi.

ISM imalat digi endeksi, Ocak’ta dnceki aya
kiyasla 6 puan artarak 55,2 degerine yukseldi.
Hizmet sektdrindeki buylmeye isaret eden
veriye iliskin piyasa beklentisi 50,4 olmasi
yonundeydi. Endeks, gecen yil aralikta ise 49,2
olmustu. Uretim endeksi, Ocak ayinda aylik
bazda 6,9 puanlk artigla 60,4'e ve yeni
sipariglere iligskin endeks 15,2 puan yukselerek
60,4 seviyesine cikti. istihdam endeksi de bu
dénemde 0,6 puan artarak 50 oldu.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, ¢cogu
Fed politika yapicisinin Aralik ayi itibariyla
nihai olarak ihtiyac duyulacagini dusundugu
%5,1'lik politika faizinin politikanin nereye qittigi
konusunda "iyi bir gosterge" oldugunu, ancak
merkez  bankasinin  oranlari daha da
yukseltebilecegini soyledi.
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Yurt Dis1 Haberler

Avrupa Birligi ulkelerinin, Rusya'dan deniz
yoluyla tasinan dizel ve sivi yakit gibi gesitli
rafineri petrol Urunlerine yonelik ithalat yasagi
ve bu drunlere tavan fiyat uygulamasi bagladi.
Buna gore, AB Ulkeleri, arttk Rusya'dan dizel
ve sivi yakit gibi cesitli rafineri petrol tGranlerini
satin almayacak. 5 Subat dncesinde satilan ve
gemilere yUklenen petrol Grlnleri 55 gunltk bir
gecis sureci boyunca yeni kisitlamalardan
etkilenmeyecek. Bu petrol UrGnlerinin 1 Nisan'a
kadar nihai varis noktasina ulastirimasi ve
tankerlerin yUklerini bogsaltmasi gerekecek. AB
ve G7 Uulkeleri, Rusya'nin uglncu ulkelere
yapacag! rafineri petrol Granleri ihracatina da
sinirlamalar getirdi. Bu ¢ergevede, Bati Ulkeleri
Rusya'ya yuksek degerli ve dusuk degerli
rafineri Granleri olmak Gzere iki farkli tavan fiyat
uygulayacak. Burada ham petrolden ucuz ve
ham petrolden pahali rafineri Grlnler iki sinifa
ayrildi. Rus dizeline ve gaz yagina varil bagina
100 dolar, daha ucuz sivi yakit ve agik renkili
petrol Urtnlerine de varil basina 45 dolar tavan
fiyat getirildi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
Profesyonel Tahminciler Anketi katilimcilar bu
yil icin enflasyon beklentilerini yukseltti. ECB,
Profesyonel Tahminciler Anketi 2023 ilk ¢ceyrek
sonuglarini  acgikladi. Buna gore, Euro
Bolgesi'nde  yillk  harmonize  enflasyon
beklentisi 2023 ve 2024 yillari igin sirasiyla
%5,9 ve %2,7 oldu. Gegen yilin son ¢eyrek
anket sonugclari ile karsilastirildiginda, birinci
ceyrekte enflasyon tahmininde bu yil 0,1 puan
ve gelecek yil i¢in 0,3 puan artis oldu. Ankette
ortalama uzun vadeli enflasyon tahminleri de
0,1 puan azalarak %2,1 olarak acgiklandi.

Elektrikli otomobil iireticisi Tesla'nin Ust
Yoneticisi (CEO) Elon Musk, 2018'de yaptigi
bir Twitter paylasimi nedeniyle yatirimcilari
zarara ugrattigi iddiasiyla hakkinda acilan
davada juri tarafindan sorumlu tutulmadi.

ABD'de petrol sondaj kulesi sayisi
gectigimiz hafta 10 adet azaldi. Petrol
sahasi hizmetleri sirketi Baker Hughes'un
yayimladigi haftalik verilere goére, Ulkedeki
petrol sondaj kulesi sayisi 28 Ocak -3 Subat
haftasinda onceki haftaya goére 10 adet
azalarak 599'a geriledi. ABD'deki petrol
sondaj kulesi sayisi son bir yilda ise 102
adet artti.

ABD Digigleri Bakani Blinken'in Pekin
ziyaretini ertelemesine neden olan ABD
semalarindaki Cin "casus balonu" Amerikan
ordusunca Atlantik okyanusu Uzerinde
disurtldi. ABD Baskani Joe Biden,
carsamba gund, mumkin olan en kisa
sirede ABD semalarindaki Cin "casus
balonunun"  dusutrilmesi igin  talimat
verdigini ancak kimseye zarar vermemek
icin uygun zamani beklediklerini sdyledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Asya ve
Pasifik BoIumuU Direktér Yardimcisi Thomas
Helbling, 2023'te hala negatif olan ¢ikti agigi
ve onemli asagl yonlu riskler dikkate
alindiginda Cin'in makroekonomik
politikalari erken sikilagtirmaktan kaginmasi
gerektigini belirtti. Helbling, ulke
ekonomisinin  2022'de %3 olan buyume
hizinin  6zel tuketimdeki toparlanmanin
etkisiyle  2023'te  %5,2'ye  g¢ikmasini
ongordiklerini  kaydetti. Cin'in potansiyel
bayumesini desteklemek icin 6nemli yapisal
reformlarin yeniden hizlandiriimasi
gerektigini vurgulayan Helbling, "2023'te
hala negatif olan ¢ikti ac¢igi ve dnemli asagi
yonlu riskler goz onune alindiginda, Cinli

politika yapicilarin makroekonomik
politikalarda  erken  bir  sikilasmadan
kaginmasi onemli olacaktir"

degerlendirmesinde bulundu.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Sisecam (SISE, Sinirli Negatif): Sisecam, 2022’nin son ¢eyreginde piyasa ortalama beklentisi olan 4.500 mn TL’nin
%24, beklentimiz olan 4.694 mn TL’nin %19 Uzerinde yillik bazda %13 artigla 5.589 mn TL net kar acikladi.
Beklentimizin altinda gergeklesen operasyonel karlihda karsin, yatirim amagh gayrimenkullerin  yeniden
degerlemesinden elde edilen deger artisinin 3.820 mn TL ile beklentimizin Uzerinde gerceklesmesi net kar
tahminimizdeki farklilasmada etkili oldu. Tim segmentlerde gorilen gigli fiyat artislarinin destegiyle Sise Cam’in
4C22'de satis gelirleri, piyasa ortalama beklentisi olan 28.860 mn TL ve beklentimiz olan 29.174 mn TL ile uyumlu yillik
bazda %163 artisla 29.070 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK hem bizim hem piyasa ortalama beklentisinin altinda
yillik bazda %94 artisla 4.630 mn TL seviyesinde gerceklesti (Piyasa ortalama beklentisi 5.754 mn TL, kurum
beklentimiz 5.833 mn TL). Artan maliyetler ve enerji fiyatlar tarafinda kademeli yapilan fiyat artislarinin etkisiyle FAVOK
marjinda yillik bazda 5,7 puanlik diistis gorildi. FAVOK marji 4G21’deki %21,6 seviyesinden 4C22'de %15,9'a geriledi.
Net kar beklentilerin Gizerinde gergeklesse de, operasyonel karliligin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle sonuglarin
hisse performansina yansimasini ‘sinirl negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu SISE F/K 6,8
Cari Fiyat (TL) 43,04 FD/FAVOK 7,3
52H En Yuksek (TL) 46,68 FD/Satiglar 1,6
52H En Disuk (TL) 11,37 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 131.840,7
Piyasa Degeri (mn USD) 7.016,1 S1H 6,6%
Halka Agiklik Orani (%) 49% S1A 4,5%
Endeks Payi (BIST100) 51% S3A 8,9%
Temetti Verimi 0,9% S1Y 68,7%
3A Hacim (mn TL) 3.395,7 YB 9,6%

Doganlar Mobilya (DGNMO, Pozitif): Sirketin pay fiyatinin sirket faaliyetlerinin gergcek performansini yansitmamasi
sebebiyle pay fiyatinin istikrarli ve gergcek degerine uygun olusumuna katki saglamak ve paylarin fiyat hareketlerinin
yatirimcilar Gzerinde kisa vadede yaratabilecegi etkilerin giderilmesi amaciyla, sirket tarafindan 03.02.2023 tarihinde
Borsa Istanbul'da pay basina 6,85 TL — 6,97TL (agirlikh ortalama 6,9395 TL) fiyat aralijindan toplam 135.818 TL
nominal degerli DGNMO paylari geri alindi. Gergeklestirilen islem sonucunda sirketimizin sahip oldugu sirket paylarinin
nominal degeri 3,67 mn TL'ye ulagti (Sirket sermayesine orani % 1,05).

Hisse Kodu DGNMO F/K 21,6
Cari Fiyat (TL) 6,98 FD/FAVOK 7,8
52H En Yiksek (TL) 9,94 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusuk (TL) 1,94 PD/DD 7,4
Piyasa Degeri (mn TL) 2.443,0
Piyasa Degeri (mn USD) 130,0 SI1H -1,2%
Halka Acgiklik Orani (%) 57% S1A -3,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 11,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 81,9%
3A Hacim (mn TL) 68,4 YB -8,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Naturelgaz (NTGAZ, Pozitif): Sirketin gectigimiz Cuma gini yapilan yonetim kurulu toplantisinda; sirketin kayitl
sermaye tavaninin 3,5 milyar TL olarak bu seviyeye yikseltiimesi ve ydnetim kuruluna verilen yetki slresinin
yenilenmesi amaciyla sirketin esas sdzlesmesinin 6. maddesinin tadiline ve bu amacgla madde tadil tasarisina uygun
g6rus alinmak tzere SPK’ya bagvurulmasina, esas sdzlesmenin, Dodal Gaz Piyasasi Lisans Yonetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmeligin 13. maddesiyle uyumunun saglanmasi amaciyla tadiline ve bu amacla madde tadil
tasarisina uygun goérus alinmak tzere SPK’'ya basvurulmasina ve SPK onayinin ardindan T.C. Ticaret Bakanligi'na
basvurulmasina ve Bakanlik onayi sonrasi, tadil metinlerinin Genel Kurul'un onayina sunulmasina karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu F/IK 6,9
Cari Fiyat (TL) FD/FAVOK 53
52H En Yiksek (TL) FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) PD/DD 3,3

Piyasa Degeri (mn TL)

Relatif Performans

Piyasa Degeri (mn USD) S1H -3,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) S1A -16,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -37,1%
Temettl Verimi 0,9% S1Y 167,0%
3A Hacim (mn TL) 84,0 YB -20,8%

Tiirkiye Sigorta (TURSG; Pozitif): Sirket tarafindan 03.02.2023 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 9,85 TL — 10,04
TL (agirhkli ortalama 9,91 TL) fiyat araligindan toplam 49.388 TL nominal degerli TURSG paylari geri alindi. Toplam geri
alinan paylarin sermayeye orani %0,93'e ulasti.

Hisse Kodu TURSG F/K 15,0
Cari Fiyat (TL) 10,25 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 13,95 FD/Satiglar
52H En Dusguk (TL) 3,83 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 11.905,6 JREIEUIRIRlIInENE

Piyasa Degeri (mn USD) 633,6 S1H 0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A -12,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -1,6%
Temettl Verimi 4,0% S1Y -39,1%
3A Hacim (mn TL) 121,9 YB -8,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Migros (MGROS, Noétr): Sirket yeni dénem Toplu Is Sézlesmesi goriismelerine 7 Subat 2023 tarihi itibariyla
baslayacak. Ayrica, 18 adet Migros, 5 adet Migros Jet, 1 adet Macrocenter ve 3 adet Mion (kozmetik magazacilik)
formatinda toplam 27 satis magazasi Ocak ayi igerisinde ekte belirtilen tarihlerde hizmete agildi. 31 Ocak 2023 itibariyle
sirketin toplam magaza sayisi 2.927'dir.

Hisse Kodu MGROS F/K 17,5
Cari Fiyat (TL) 135,10 FD/FAVOK 4,7
52H En Yiksek (TL) 154,90 FD/Satiglar 0,4
52H En Distik (TL) 35,00 PD/DD 12,3
Piyasa Degeri (mn TL) 24.460,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.301,7 SI1H -0,9%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A 3,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A -19,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 80,8%
3A Hacim (mn TL) 465,6 YB 1,5%

Bim (BIMAS, Pozitif): 2 Subat 2023 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim programi kapsaminda
03.02.2023 tarihinde 200.000 adet pay geri alindi ve sirketin sahip oldugu BIMAS paylari 9.557.992 adete ulasti (Sirket
sermayesine orani %1,5741).

Hisse Kodu BIMAS F/K 14,2
Cari Fiyat (TL) 127,00 FD/IFAVOK 8,4
52H En Yiiksek (TL) 148,80 FD/Satiglar 0,7
52H En Diislik (TL) 65,78 PD/DD 7,3
Piyasa Degeri (mn TL) 77.114,4
Piyasa Degeri (mn USD) 4,103,7 S1H -1,1%
Halka Agiklik Orani (%) 60% S1A 1,9%
Endeks Payi (BIST100) 3,7% S3A -29,9%
Temettii Verimi 2,1% S1Y -68,1%
3A Hacim (mn TL) 1.313,5 YB 2,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST100 F/K Carpani (Cari)

BIST 100 F/K (Cari)

8.0

Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 5.22x
7.0 A Minimum 4.95x 4.58x
65 \‘\ /\ Maksimum 6.43x 7.38x
hf/ \ Ortalama 5.70x 5.87x
6.0 .ﬁm -~ Minimuma Uzaklik 0.27x 0.64x
5.5 U A /l\ ﬂ Maksimuma Uzaklik -1.21x -2.16x
5.0 r/ ‘ , v L ' Performans -2.1% -32.0%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § 8 § g g § g § 8 g § § a8 § § carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
e e e e e e o o 9 0 0 O ° A4 2= e e ¢arpan seviyesine %12.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
12 14.8 Kapanis 0.70x
15 Minimum 0.64% 0.47x
i-;‘ Maksimum 1.61x 1.61x
1.2 Ortalama 1.30x 0.87x
11 Minimuma Uzaklik 0.06x 0.23x
1 10.4
0.9 Maksimuma Uzaklik -0.91x -0.91x
o8 Performans 12.6% 118.4%
0.6
0.5
g-‘s‘ co Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama
Ty 3 8 8 88 8§ 9 28 S 8§ 38 8 3 3 8 3392 ¢arpan seviyesine %87; son bir yillik ortalama
S S 3 I I 3 g g s 8 s s S ITITSs a3 o
© © © o © © & & 5 © & © H =@ +H =@ ©5 5 carpan seviyesine %25.1 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
12.5
A Son 3 Ay Son1Yil
1> f Kapanig 10.28x
105 |4 A Minimum 9.16x 7.28x%
v v | I | Maksimum 11.69x 11.69x
9.5 Ortalama 10.56x 9.19x
w Minimuma Uzaklik 1.12x 3.00x
8.5 }“/\ Maksimuma Uzaklik -1.41x -1.41x
a4 Performans 16.5% 10.9%
75
5 T A N A T T I T T e Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
O a4 4 & 4 & o & & & & & & & N & & . . .
T I @ T T A P PR I g g s I a8 TSI garpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o — — — — o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %10.6 yakinz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
140 . (Normalize Edilmis)

120 Son 3 Ay Son1Yil
100 Kapanig 98.03
80 Minimum 84.1 -3.9
60 Maksimum 130.5 130.5
0 A‘. Ortalama 106.3 47.1
Minimuma Uzaklik 13.9 101.9
20 Maksimuma Uzakhk -324 -32.4
0 vy Performans 16.6% -14.8%
-20
-40 ..
N N N N N N 8§ @ 4 N8N 8 @ 4 8 9@ 9@ @ o® Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o~ . .
§ 8 @ § § 8 8 R R ¥ & & 8 9 38 33 seviyeye 8.3 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o — - - - o o

seviyeye 50.9 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

170 90 ’
(Normalize Edilmis)
140 Son 3 Ay Son1 Yil
110 Kapanig 81.8
50 Minimum 68.5 -8.7
80
Maksimum 1415 1415
50 Ortalama 98.7 41.3
20 Minimuma Uzaklhk 133 90.5
10  Maksimuma Uzaklik -59.7 -59.7
-10 Performans 4.3% -12.8%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 93 ¥ 9 98 9 9 8 98 9 8 9§ 9 8 98 9 a9 seviyeye 17 puan; son bir yillik ortalama
S 3 3 I I F S S5 T3 FsI I T3 ;
© © O © © O © © © 6 © O @ W «H@ = o o seviyeye 40.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
120 (Normalize Edilmis)
100 AA Son 3 Ay Son1Yil
v
20 l\f\.\ Kapanig 76.7
60 Minimum 61.5 -7.6
Maksimum 102.2 102.2
40
Ortalama 83.3 321
20 Minimuma Uzakhk 15.2 84.3
0 v Maksimuma Uzaklik -25.5 -25.5
-20 Performans 9.4% -4.9%
-40
-60
S S S S S S S S & S & S S E S & E Q Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o~ o < o ~ [=9) [} — - o~ - — . -
© © © © ©o © © © ©o ©o o o 9 «+ o <+ o o seviyeye 44.6puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
6 Subat Almanya TUFE (Aylik) Ocak 12%  -0,8%
6 Subat Almanya TUFE (Yilik) Ocak 9.2% 8.6%
6 Subat 10:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Aylik) Aralik 2.0% -5.3%
6 Subat 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Yillik) Aralik -114%  -11.0%
6 Subat 11:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konugmasi
6 Subat 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Gliven Endeksi Subat - -17.5
6 Subat 13:30 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Aralik - 0.8%
6 Subat 13:30 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Aralik 2.7% -2.8%
7 Subat 08:00 Japonya Oncii Endeks Aralik 97.2 97.4
7Subat 10:00 Almanya Sanayi Uretimi Aralik -20%  0.2%
7 Subat 16:30 ABD Dis Ticaret Aralik -68.5B  -61.5B%
7 Subat 17:30 Tiirkiye Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Ocak - -108.3
7 Subat 20:00 ABD FED Baskani Powell'in Konugmasi
7 Subat 20:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schanbel'in Konugmasi
7Subat 23:00 ABD Tilketici Kredileri Arallk  25.000B3 27.962%
8 Subat 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar Yen) Aralik 100  1803.5B
8 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari Subat - -9.0%
8Subat 17:15 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi
8 Subat 18:00 ABD FED Yetkilisi Barr ve Bostic'in Konusmalari
8 Subat 18:00 ABD Perakende Stoklar (Aylik) Aralik 0.1% 0.1%
8 Subat 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Knot'un Konugmasi
9 Subat 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Ocak - 0.9%
9 Subat 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 4 Subat - 183K
9 Subat 16:30 ABD Devam Eden lssizlik Bagvurulari 28 Ocak - 1655K
10 Subat 02:50 Japonya UFE (Aylik) Ocak 03%  0.5%
10 Subat 02:50 Japonya UFE (Yillik) Ocak 9.7% 10.2%
10 Subat 04:30 (o} TUFE (Yillik) Ocak 2.3% 1.8%
10 Subat 04:30 Cin UFE (Villik) Ocak -04%  -0.7%
10 Subat 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi Aralik - -1.1%
10 Subat 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik - -1.3%
10 Subat 10:00 Tirkiye issizlik Orani Aralik - 10.2%
10 Subat 17:10 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi De Cos'un Konusmas!
10 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Sentiment (Onct) Subat 65.0 64.9
10 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Subat - 3.9%
10 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Subat - 2.9%
10 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi (Oncii) Subat - 62.7%
10 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi (Oncii) Subat - 68.4%
10 Subat 20:30 ABD FED Yetkilisi Waller'in Konugmasi
10 Subat 22:00 ABD Aylik Biitge Dengesi Ocak - 85.0BS

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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K. +90 216 285 09 00
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+90 216 547 81 88
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+90 216 547 81 85
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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